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	导 读
	一、私募基金市场新规
	（一）国家市场监督管理总局发布《强制注销公司登记制度实施办法》
	2025年9月5日，国家市场监督管理总局发布《强制注销公司登记制度实施办法》（以下简称“《实施办法》
	《实施办法》根据《公司法》明确了可以强制注销登记的公司范围，规定在注销登记前依法须经批准的公司，不适
	同时，《实施办法》明确了公司被强制注销登记之日起三年内，相关部门、债权人和利害关系人认为存在涉诉、涉
	（二）国家外汇管理局广东省分局印发《横琴粤澳深度合作区开展合格境外有限合伙人（QFLP）外汇管理试点业务实
	2025年9月15日，国家外汇管理局广东省分局印发《横琴粤澳深度合作区开展合格境外有限合伙人（QFL
	《实施细则》主要包括外汇登记、资金汇兑、信息报备及监督管理等五个方面的内容，适用于经地方金融管理部门
	（三）上海市人民政府办公厅印发《上海市政府投资基金管理办法（试行）》
	2025年9月25日，上海市人民政府办公厅印发《上海市政府投资基金管理办法（试行）》（以下简称“《管
	在基金设立方面，《管理办法》规定政府投资基金的统筹布局和市、区两级分级管理、设立前评估与方案细化以及
	（四）《最高人民法院关于适用〈中华人民共和国公司法〉若干问题的解释（征求意见稿）》向社会公开征求意见
	2025年9月30日，最高人民法院发布《最高人民法院关于适用〈中华人民共和国公司法〉若干问题的解释（
	《司法解释草案》第三十七条吸收了《全国法院民商事审判工作会议纪要》第五条关于“对赌协议”的相关内容。
	《司法解释草案》第三十八条规定了股东（投资者）与股东之间的股权回购规则，三款分别规定了三种回购协议类

	二、基金业协会及其他市场动态
	(一)国务院新闻办公室举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会
	2025年9月，国务院新闻办公室举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会，介绍“十四五”时
	科技部副部长邱勇在会上表示引导创业投资应当“投早、投小、投长期、投硬科技”，加快组建国家创业投资引导
	(二)金融街合作发展理事会资产管理专委会召开2025年度会议
	2025年9月19日，以“资管赋能科创金融共筑未来”为主题的金融街合作发展理事会资产管理专委会202
	赵山忠在会议上表示，从投资端来看，科创企业具有周期长、投入大、风险高等特点，尤其需要“长钱”的支持。
	(三)中国证券投资基金业协会召开私募股权及并购投资基金委员会工作会议
	2025年9月25日，中国证券投资基金业协会（以下简称“协会”）发布资讯称长期资金委员会与股权投资类
	长期资金委员会分组讨论环节，与会委员及代表认为，社保、保险、银行等为代表的长期资金具有投资期限长、风
	母基金委员会分组讨论环节，与会委员及代表一致认为，从行业发展情况看，总体“企稳向好”，一级市场募、投
	协会主要负责同志在讲话中强调，党中央、国务院始终高度重视发挥股权创投基金对实体经济发展的重要作用，近
	(四)中国证券投资基金业协会发布《私募基金登记备案动态（第三期）》和《私募基金登记备案动态（第四期）》
	2025年9月30日，协会同时发布了《私募基金登记备案动态（第三期）》（以下简称“第三期动态”）和《
	根据第三期动态，协会在实质遵循自律监管规定的前提下，对于控制主体的专业经验认定，按照“实质重于形式”
	第四期动态根据近期私募基金备案情况，总结管理人变相开展通道业务、管理人需具备持续展业能力、投资者不具
	一是管理人变相开展通道业务。第四期动态通过两个相关案例，对包括双执行事务合伙人、执行事务合伙人与管理
	二是管理人需具备持续展业能力。协会通过相关案例对长期未展业机构的一些参考判断标准进行明示，具体包括：
	三是投资者不具备出资能力。本次动态以相关案例明示了协会要求提供投资者出资能力证明的部分情形，私募基金
	四是管理人违规担任有限合伙人或私募基金违规担任普通合伙人。根据《关于加强私募投资基金监管的若干规定》
	(五)中国证券投资基金业协会发布《关于按照最新政策接收私募股权创投基金向投资者实物分配股票试点申请材料及办
	2025年9月30日，协会在资产管理业务综合报送平台发布《关于按照最新政策接收私募股权创投基金向投资
	此次调整明确，实物分配对象为私募股权、创投基金所持的IPO前股份及北交所公开发行前股份，以及通过重组
	此次通知的发布，标志着实物分配股票政策进入常态化操作阶段，有助于提升私募股权、创投基金退出效率，推动
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